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1. ORIENTACOES GERAIS

O presente Manual de Controles Internos (“Manual”) tem como objetivo
estabelecer as acdes e os controles para prevenir, detectar e corrigir
quaisquer atividades que possam violar a regulamenta¢do do mercado de
capitais. Desta forma, reforcamos nosso compromisso com os reguladores e
autorreguladores, garantindo a conformidade com as normas estabelecidas.

Principais resolucdes e normas aplicaveis as atividades da Real Investor Asset
Management incluem a Resolu¢dao CVM n° 175/2022, a Resolu¢ao CVM n°
03/2020, a Resolu¢ao CVM n° 21/2021, a Resolu¢dao CVM n° 50/2021, o Oficio
Circular CVM n° 05/2014, o Guia de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento ao Terrorismo no Mercado de Capitais Brasileiro, o Codigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o Cédigo de Certificacao
da ANBIMA e a Lei 9.613/1998.

2. APLICABILIDADE

Este Manual aplica-se a todos os membros da Real Investor, incluindo sécios,
funcionarios, estagiarios e aos profissionais e prestadores de servico que
possam ter ou venham a ter acesso a informac¢des confidenciais ou
estratégicas, de natureza financeira, técnica, comercial ou negocial
relacionadas a Real Investor.

3. ESTRUTURA DE COMPLIANCE E RESPONSABILIDADES

A coordenacao das atividades deste Manual é responsabilidade do Sr.
Guilherme Lejambre Vicente, com CPF disponivel para consulta diretamente
na instituicdo, designado como Diretor de Risco e Compliance, conforme
Contrato Social da Real Investor.

Com autonomia plena, o Diretor de Compliance ndo pode se envolver em
atividades relacionadas a administracao, intermediacdo, distribuicdao ou
consultoria de valores mobiliarios, dentro ou fora da Real Investor, para
preservar sua independéncia.

O diretor de Risco e Compliance tem a responsabilidade de orientar os
funcionarios com duvidas sobre a aplicacdo deste Manual, monitorar e
identificar condutas contrarias, promover treinamentos, avaliar casos de
descumprimento, comunicar ao Comité de Risco e Compliance, oferecer
canais para denuncias andnimas e garantir o sigilo.
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4. COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

As atribui¢cdes do Comité de Risco e Compliance relacionadas a este Manual
incluem analisar situacdes reportadas pelo Diretor de Risco e Compliance,
revisar metodologias e parametros de controle e analisar casos de
infringéncia das regras do Codigo de Etica, deste Manual e de outras Politicas
Internas da Real Investor, bem como da regulamentacdo vigente.

As reunies do Comité de Risco e Compliance ocorrerdao mensalmente ou
conforme necessério, com todas as decisdes documentadas em atas. E
importante ressaltar que o Diretor de Risco e Compliance tem total
autonomia, inclusive para convocar reunides extraordinarias do Comité, sem
subordinacdo a equipe de gestao de recursos ou Comité Executivo.

5. RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

Esta secdo serve como orientacdo para distribuicdo justa de ordens de
compra e venda de valores mobiliarios entre as carteiras geridas.

O objetivo é garantir que as ordens sejam alocadas de forma justa, seja
individualmente ou em conjunto. As ordens agrupadas sao separadas por
familia de carteira e, uma vez executadas, sdo rateadas proporcionalmente
entre as carteiras que seguem a mesma estratégia, com base no estoque e
no fator de alavancagem.

Em casos de baixa liquidez, o Diretor de Investimentos deve informar a
Administradora Fiduciaria sobre as medidas tomadas para regularizar a
alocacao.

Na substituicdo de ordens parcialmente executadas, um novo rateio pode
ser determinado desde que seja considerado justo e razoavel em relacdo as
outras carteiras geridas.

6. SEGURANCA DA INFORMAGAO

Esta secao resume as diretrizes para proteger as informacdes confidenciais
da Real Investor e de seus clientes, incluindo carteiras de valores mobiliarios
e outras entidades. Isso se aplica independentemente do formato das
informacdes ou como sao comunicadas, seja em midia fisica ou digital,
escrita, verbal ou de outra forma tangivel ou intangivel.
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Nenhuma informacao confidencial deve, em qualquer hipotese, ser
divulgada fora do ambito das atividades da Real Investor.

Se a Real Investor contratar terceiros para servicos e eles tiverem acesso a
informagdes confidenciais, o contrato deve incluir cldusula de
confidencialidade e estabelecer multa por quebra de sigilo.

6.1. Relatorios sobre a Real Investor:

A Real Investor pode contratar fiscalizacao, auditoria, rating ou inspecdes por
auditores ou o6rgdos reguladores. Os relatorios dessas entidades sao
propriedade da Real Investor e sao considerados informac8es confidenciais.

6.2. E-mail e sistemas internos

A Real Investor fornece sistemas de comunicacdo eletrénica ou por voz para
uso no trabalho. E proibido o uso desses sistemas para ganho pessoal,
autopromocao, malas diretas, ameacas, obscenidades ou pornografia.

O correio eletrénico ndo pode ser usado para enviar ou receber arquivos
executaveis, macros, ou qualquer conteudo que possa conter virus.

Nenhum profissional deve ter expectativa de privacidade pessoal para as
mensagens ou informacdes desenvolvidas, transmitidas, recebidas ou
armazenadas nestes sistemas.

6.3. Insider Trading, Front-Running ou “Dicas”

E proibido aos funcionérios praticar front-running, Insider trading ou
fornecer dicas, seja para beneficio préprio, da Real Investor, fundos por ela
geridos ou terceiros. Também é proibida a divulgacdo a terceiros de
informacdes confidenciais para vantagem na compra ou venda de titulos de
valores mobiliarios.

Informacgdes especificas sobre desempenho de investimentos de ativos em
particular e composicao de carteiras sao confidenciais, respeitadas as regras
de divulgacao de carteiras estipulada pela CVM.

ViolagBes estdo sujeitas a penalidades legais e sancBes administrativas
determinadas pelo Comité de Risco e Compliance.
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7. TECNOLOGIA E SEGURANCA CIBERNETICA

Esta secdo visa guiar a preservacao da integridade e confidencialidade das
informacdes sob gestdo da empresa e pode ser complementado pelo
Manual de Protecdo de Dados Pessoais.

7.1. Riscos internos e externos

A Real Investor identificou os seguintes principais riscos internos e externos
gue requerem protec¢ao:

a. Informac¢des confidenciais relacionadas a investidores, clientes,
funcionarios, operacdes e ativos investidos;

b. Informacdes sobre os sistemas e tecnologias utilizados internamente;

c. Eficacia da gestao de risco da Real Investor em relacdo a ameacas e
planos de acdo;

7.2. Riscos cibernéticos

No que se refere especificamente a seguranca cibernética, as principais
ameacas sao:

a. Softwares projetados para corromper computadores e redes;
b. Métodos para obter informac¢des confidenciais;
c. Ataques para detectar e explorar vulnerabilidades;

7.3. Acdes de Prevenciio e Protegdo

Identificado os riscos, a Real Investor adota as medidas a seguir descritas
para proteger suas informacdes e sistemas.

a. Regra geral de conduta:

A Real Investor controla rigorosamente o acesso a arquivos que contenham
informacdes confidenciais em meio fisico, disponibilizando-os apenas aos
funcionarios envolvidos diretamente.

E estritamente proibido realizar copias fisicas ou eletrdnicas de arquivos
confidenciais. Os funcionarios devem evitar deixar documentos com
informacdes pessoais em suas esta¢des de trabalho ou em qualquer outro
espaco fisico da empresa durante auséncias, especialmente apds o
expediente.
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Ao deixar a estac¢ao de trabalho, o funcionario deve bloquear a tela.
b. Utiliza¢éo da internet

A Real Investor implementa mecanismos de autenticacdo para controlar o
acesso a internet de seus usuarios, garantindo a titularidade de cada acesso.

Os funcionarios s6 podem fazer download de arquivos necessarios para suas
atividades. O uso de software peer-to-peer (P2P) e acesso a sites de proxy sao
estritamente proibidos.

¢. Utilizagéo do e-mail

Todas as contas de e-mail terdo um titular responsavel por sua utilizacao.
Contas de funcionarios desligados serao bloqueadas imediatamente.

O usuario € responsavel pelas mensagens enviadas através de seu endereco
de e-mail e deve usa-lo de maneira profissional.

d. Utilizagéo do Dropbox

A Real Investor mantém diferentes niveis de acesso a pastas e arquivos
eletrénicos, especialmente aqueles com informac8es confidenciais, de
acordo com as fun¢des dos funcionarios, e pode monitorar esse acesso com
base nas credenciais de login.

e. Senha e login

As senhas e logins para acessar dados em computadores e e-mails, incluindo
webmail, devem ser pessoais e ndo devem ser compartilhadas com terceiros.

Aidentificacdo do usuario por senha é Unica e o torna responsavel por todas
as atividades realizadas.

Compartilhar senhas com terceiros é passivel de responsabilizacdo do
funcionario.

f. Utilizac@o dos equipamentos e sistemas

Cada funcionario é responsavel por garantir a seguranca as informacgdes nos
equipamentos sob sua responsabilidade. Os ativos e sistemas da Real
Investor devem ser usados principalmente para fins profissionais, e o uso
pessoal deve ser evitado, ndao sendo prioridade em relagdo ao uso
profissional.
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g. Acesso ao espaco fisico

O acesso dos funcionarios as dependéncias da Real Investor é feito através
de cracha de acesso, que é pessoal e intransferivel. Cada funcionario recebe
seu cracha no momento da contratagao.

A utilizacdo do cracha é indispensavel para circular no ambiente de trabalho.
7.4. Acdes de monitoramento e testes

O setor de Compliance da Real Investor implementara medidas de
monitoramento para detectar acessos ndo autorizados ou violacdes
potenciais de dados e sistemas. Isso inclui a monitoramento por
amostragem da utiliza¢do da internet, e-mail e chamadas telefonicas, bem
como o monitoramento do acesso fisico ao escritorio.

Medidas adicionais de monitoramento poderdao ser adotadas conforme
necessario.

a. Testes e periodicidade

Anualmente, a Real Investor realiza testes de seguranca em todo o seu
sistema de informacdo. Dentre as medidas, incluem-se, mas nao se limitam:
verificagcdo do login dos funcionarios, testes no firewall, testes no backup
diario, realizado em um HD externo além do servidor.

b. Identificacdo de suspeitas

Se houver suspeita de infeccdo, acesso nao autorizado, comprometimento
da rede ou dispositivos da Real Investor, ou vazamento de informacdes
confidenciais, o Diretor de Risco e Compliance deve convocar uma reunidao
extraordinaria para discutir e/ou comunicar as medidas necessarias.

¢. Acbes cabiveis

ApoOs realizado o Comité de Risco e Compliance, o Diretor de Risco e
Compliance é responsavel por responder a qualquer informacao relacionada
a suspeitas de infeccdo, acesso ndo autorizado ou comprometimento da
rede ou dispositivos da Real Investor.

Devem ser tomadas medidas que incluem avaliar o tipo de incidente, as
informagdes acessadas e a extensdo da perda. Identificar sistemas que
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precisam ser desconectados ou desabilitados e avaliar a necessidade de
recuperag¢do ou restauracao de servicos prejudicados também é essencial.

O Diretor de Risco e Compliance também deve avaliar a necessidade de
publicar um fato relevante ao mercado, conforme exigido pela
regulamentacdo vigente, se necessario.

O Comité de Risco e Compliance decidira quem arcara com as perdas apos
investigar e avaliar o incidente.

7.5. Arquivamento de informacgées

De acordo com este Manual, todos os funcionarios devem arquivar as
informacdes, documentos e extratos necessarios para auditoria ou
investigacdo de possiveis investimentos ou clientes suspeitos de corrup¢ao
ou lavagem de dinheiro por no minimo 5 anos, ou mais conforme exigido
pela legislacao.

8. SEGREGACAO DAS ATIVIDADES

A gestdo de recursos requer credenciamento especifico e a separacao total
de suas atividades de outras que futuramente possam vir a ser
desenvolvidas pela Real Investor ou empresas controladoras.

A Real Investor ndo pretende realizar atividades além das descritas em seu
Contrato Social.

8.1. Acesso externo

O acesso externo ao edificio é controlado pela portaria do condominio, que
cadastra as digitais de todas as pessoas autorizadas, mantendo um registro
das entradas e saidas. O sistema de seguranca inclui cameras na recepcao,
em todos os andares, elevadores e garagens.

8.2. Internet

O acesso a internet é fornecido por 2 provedores com tecnologia DSL, um
principal e um de backup. Todos os computadores e usuarios possuem
senhas de entrada pessoais e intransferiveis. Cada conta de e-mail é
atribuida a um usuario especifico, identificado como seu titular.
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9. DILIGENCIA PARA CONTRATAGCAO

Antes de efetivar qualquer contratacdo, procedemos com uma minuciosa
consulta aos o6rgaos reguladores e autorreguladores para identificar
eventuais impedimentos legais ou regulatorios. Se alguma restricao for
detectada, o processo de contratacdo é imediatamente suspenso,
permitindo ao candidato o tempo necessario para regularizar sua situacao
junto ao 6rgdo pertinente.

No caso de ndo haver qualquer impedimento, avancamos com a contratacao
do candidato. Ap6s a admissdo, estabelecemos um monitoramento para
assegurar ndo apenas a performance profissional, mas também a aderéncia
do funcionario aos Cédigos Internos da Real Investor.

Esperamos e incentivamos que cada membro da equipe mantenha uma
conduta exemplar e alinhada com os mais altos padrdes éticos e de
integridade. Essa pratica de monitoramento constante reflete nosso
compromisso com a transparéncia, a conformidade regulatéria e a
exceléncia em todos 0s aspectos de nossas operacdes.

10. TREINAMENTOS

ApoOs a contratacdo, cada funcionario passara por um treinamento para
adquirir conhecimento sobre as atividades da Real Investor e esclarecer
eventuais duvidas sobre regras e normas.

A Real Investor fornecera treinamento a todos os funcionarios sempre que
este Manual for atualizado, garantindo que permanecam atualizados sobre
as politicas e procedimentos da empresa.

O treinamento e atualizag¢do ficara a cargo do Direito de Risco e Compliance.
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ANEXO |
TERMO DE RECEBIMENTO E COMPROMISSO

Através deste instrumento, eu, ,
inscrito no CPF sob o n° , declaro para os devidos

fins que:

1. Recebi uma c6pia do Manual de Controles Internos (“Manual”’) da REAL
INVESTOR ASSET MANAGEMENT LTDA. (“REAL INVESTOR"), cujas regras e
politicas me foram previamente explicadas e em relagdo as quais tive
oportunidade de tirar todas as duvidas existentes, tendo ainda lido e
compreendido todas as diretrizes estabelecidas no mesmo, me
comprometendo a observar integralmente todas as disposicdes dele
constantes no desempenho de minhas func¢des, dando total conhecimento
da existéncia do Cddigo, o qual recebi e mantenho em meu poder.

2. Tenho absoluto conhecimento sobre o teor do Manual e comprometo-me
a observa-lo integralmente, em todos os seus termos.

3. Comprometo-me, ainda, a informar imediatamente a REAL INVESTOR
sobre qualquer fato que eu venha a ter conhecimento que possa gerar algum
risco para a imagem da REAL INVESTOR ou descumprimento deste Manual.

4. A partir desta data, a ndo observancia do Manual podera implicar na
caracterizacao de infracdes, fato que podera ser passivel da aplicacao das
penalidades cabiveis, inclusive desligamento ou demissdo por justa causa.

5. As regras estabelecidas no Manual ndo invalidam nenhuma disposi¢do do
contrato de trabalho, ou de qualquer outra regra estabelecida pela REAL
INVESTOR, mas apenas servem de complemento e esclarecem como lidar
com determinadas situagdes relacionadas a minha atividade profissional.

Londrina, de de

[COLABORADOR]

Real Investor Asset Management Ltda.
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